Coyuntura actual y principales avances
del gobierno

Ministerio de Economia y Finanzas
2024



a GOBIERNO pe NlS‘l'nnm
(. PRRAGURY | paconsn

Coyuntura Internacional




GOBIERNO pgr. | MINISTERIO

e . oge L FCE ia
La economia global se mantiene resiliente. & PARAGUAY | yrmanzas
2024
Proyecciones crecimiento del PIB
6 Porcentaje 5,2
_ 4,6

4 3,2

3,2 . 2,7 2,9

2,5 = 22
| .
0
-2
-4
Mundo EEUU China Brasil
ene-24 M abr-24 B Observado 2023

Fuente: FMI y WEO.



DE FCONOMIA

MINISTERIO
Y FINAMZAS

< PARAGUAY

{ “ GOBIERNO peL

Brent

imo ano.

Precios de petrdleo

100)

dice (1-ene-2020

In

s

Los precios de los commodities se han desacelerado en el ult
Precios de Commodities alimenticios

79,6

v¢-"Aew-0g
v¢-"19e-0¢
- Jew-0g
¥Z-"994-0¢
¥Z-"9ua-0¢
€2-21p-0C
€2-"NOuU-0¢
€7-120-07
€z-des-0g
€¢-'03e-0¢
gz-'Inl-0g
€z-unl-0z

€¢-"Aew-og

T T T
o o o o o o
— o [e)] o0 N~ Y]
1 1

130
|
120

|lieq Jod @sn

yz-Aew
yz-Jew
yz-aua
€7-AOU
€z-1dss
gz-Inl
cz-Aew
c€g-Jew
€7-9Ud

Trigo

¢7-\ou
[44 CER
raalill

zz-Aew
c¢-lew
77-9Ud
TZ-N\ou
Tz-1des
TZ-In!

Tz-Aew
TZ-lew
TZ-9uUd
0¢-Aou
0z-1das
oz-Inf

oz-Aew

Maiz

Soja

250
200
150
100
50
0



{3 SR s | bescoxouta
& PﬁRAGUﬂY NNNNNNNN

Coyuntura macroeconémica
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La proyeccion de crecimiento de Paraguay se mantiene en 3,8% para 2024.
En marzo, el IMAEP aumento en 0,2%, acumulando un crecimiento de 3,8%.

Contribucidn al crecimiento (%) IMAEP? (Var. % y Prom. mavil 12M var. i. a. %)
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Fuente: BCP
Nota: 1. Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguav.



La inflacidn interanual alcanzé el 4,0% en Abril, acumulando 2,8%, y la tasa de
politica monetaria se mantuvo en 6,0% anual.

Inflacion (Var. i.a. %)
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El tipo de cambio se ha mantenido relativamente estable en los ultimos meses, al
tiempo que las reservas internacionales permanecen en niveles elevados.

Tipo de cambio nominal respecto al délar (indice 01/03/23=100) Reservas Internacionales Netas (M de USD)
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Fuente: Bloomberg, BCP
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El sistema financiero en crecimiento se mantiene sdlido y rentable.

Morosidad (% del total de créditos) y Ratio de Eficiencia® (%) Evolucion de créditos y ROE3 (Mm de USD y %)
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Relacién de Adecuacion de Capital? — CAR (%) Créditos (% del PIB)
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Fuente: Banco Central del Paraguay.
Notas: 1. La relacidn de eficiencia se calcula como Gastos Operativos/Activos Totales. 2. La relacién de adecuacion de capital se mide como capital regulatorio sobre activos ponderados por riesgo. 3. Retorno sobre el Patrimonio Neto.
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Politica Fiscal




Se observa un crecimiento acumulado del 17,4% del ingreso. Por su parte, el

gasto registréo un aumento acumulado de 9,4%.

Ingreso total acum. Ene-Abr (Mm de PYG y var. %)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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Contribucidn a la var. del ingreso total (%)
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El 65,8% del gasto total se asigna a los sectores de Salud, Educacion,
Seguridad, Jubilaciones y Pensiones.

Gasto total por sectores acum. Ene-Abr (Mm de PYG)
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Fuente: DGPMF-MEF.
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Ademas, se registré una reduccion historica en el uso de ingresos tributarios para # PARAGUAY | Jhreononms

financiar salarios.

Salarios del sector publico financiados con ingresos tributarios
(Mm de PYG y %)
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Fuente: DGPMF-MEF.
Nota: *Servicios sociales corresponde a Policias, Militares, profesionales de la Salud y Educacion.
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El nivel de inversidn publica se encuentra en linea con la senda de convergencia # PARAGUAY | Vrianzas

fiscal y la dinamica de crecimiento econémico.

Inversion publica anualizada por OEE (Mm de PYG y % del PIB) Inversion publica acumulada (Mm de PYG y % del PIB)
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Al cierre del primer cuatrimestre de 2024, se registr6 un déficit fiscal anualizado s

de 3,41% del PIB.

) . o
Indicadores fiscales acumulados (% del PIB) Resultado fiscal anualizado (% del PIB)
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Gradual desdolarizacion de la deuda publica.
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Bonos emitidos en Guaranies (en Millones de USD) Rendimiento de bonos del tesoro
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Instrumentos innovativos para el financiamiento.
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BID Clima Bonos Verdes

Uno de los primeros paises piloto » Transporte limpio y sostenible
Objetivos relacionados con la naturaleza y el clima « Fuentes de energia no convencionales y eficiencia energética
Limpiar el lago Ypacarai « Gestion del uso del agua y saneamiento

« Edificios sostenibles
» Biodiversidad

Primer pais sudamericano en acceder al RSF Bonos sociales
« Acceso maximo (150% de la cuota del pais)

Condiciones financieras favorables a largo plazo + Seguridad alimentaria
Reformas para fomentar el crecimiento econémico sostenible: * Acceso a viviendas asequibles

* Acceso a la educacién
* Empoderamiento de las mujeres
» Apoyo a las familias de bajos ingresos

- Resiliencia de las inversiones publicas
Mitigar los riesgos climaticos
Conservar y expandir la matriz de energia limpia

. Preservar los bosques Bonos sostenibles

Mejorar la gestion de residuos

» Carteras mixtas con un impacto ambiental y social positivo

Fuentes: MEF, FMI,BID.
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El Gobierno oficializé el aumento de la tarifa de Itaipu, lograndose... U GOBIERNO per
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...una reivindicacion
historica para el Paraguay,
al permitirle la venta directa

de energia paraguaya

al mercado brasileno.
Santiago Pena

b/
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@ TARIFA COMPENSACION DE

FIJADA ENERGIA

19,28 USD USD 265
por KW mes millones

UTILIDADES DE INGRESOS POR
CAPITAL ROYALTIES

USD 53 USD 280
millones millones

INVERSIONES INGRESOS
SOCIALES ANUALES

USD 650 USD 1.250

millones millones
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Reformas estructurales




Una ambiciosa agenda de reformas fiscales.
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Reformas estructurales clave aprobadas: Reforma en proceso de estudio:
Ley del Servicio Civil
El Ministerio estd a cargo de la planificacion, coordinacién y adopcidn El proyecto de ley enviado al Congreso tiene como objetivo establecer
de una politica de desarrollo econdmico sostenible para Paraguay. las disposiciones generales que rigen los servicios publicos y los

funcionarios publicos.

Direccidon Nacional de Ingresos Tributarios

Fusion de Aduanas y la SET para aumentar la eficiencia en la
recaudacion de ingresos y reducir la evasién fiscal.

Superintendencia de Pensiones

Organo técnico especializado para supervisar y controlar las entidades
de pensiones.

Ley de Organizacion Administrativa

Busca garantizar el uso eficiente y transparente de los recursos
publicos y mejorar la prestacion de servicios publicos a los ciudadanos.

Fuente: MEF
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Apoyo al sector privado




Politicas para incentivar al sector privado.

Fuente: MEF

Apoyo al sector MIPYMES:

Mejores condiciones financieras con

apoyo de la AFD y el BNF.
FISALCO AFD: USD 70 millones
desembolsados, 9,066 beneficiarios,
18,814 empleos mantenidos o generados.
PROMIPYMES: 3,608 beneficiarios, cartera
vigente de USD 44 millones.
FIDEICOMISO MIPYMES BNF: USD 16
millones desembolsados, 982 beneficiarios.
Nuevas Iniciativas BNF: Namba’apo Pordve
(adquisicion de capital operativo e
inversion); compra de deuda de micro,
pequefas y medianas empresas con
garantia FOGAPY.

GOBIERNO per
# PARAGUAY

Modificacion de la ley PPP:

Mayor incentivo para la
participacion de la inversion privada
en la infraestructura publica.

* Aumento del limite de aportes del

Estado.

* Nuevos derechos para inversores
privados: reembolsos de costos de
estudios y derecho a igualar el precio
de una mejor oferta.

MINISTERID

DE FCONOMIA
¥ FINANZAS
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Percepcion Internacional positiva




Se observa una reduccion del riesgo pais.

Faraguay

Comparisen batwesn Dec 2022 and Apr 2024
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Mejora del techo pais

En noviembre de 2023, Fitch elevo el techo pais de Paraguay a BBB- (grado de inversion)
desde BB+ justificado por:

0 Sin control de divisas mitigado por una sélida liquidez externa

0 Tipo de cambio flotante

Instituciones y politicas macroeconémicas
solidas

Sodlidos esfuerzos para diversificar la economia y atraer inversion extranjera
directa

Prima de riesgo soberano (bp)
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